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HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU



BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Osmanli Portféy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Osmanli Portféy Yonetimi A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu
ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarimi Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar’na (“TFRS’lere”) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

2, Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1t Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’'nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’'na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar1”
boliimiinde ayrintih bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular1

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢cok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi ¢ercevesinde ve finansal tablolara iligkin goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmig
olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.



Kilit denetim konusu

Konunun denetimde nasail ele alindigt

Finans sektorii faaliyetleri hasilatinin
muhasebelestirilmesi

Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap d6nemine
ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “Finans sektorii faaliyetleri hasilat1”
kalemi altinda muhasebelestirmis oldugu toplam
8.441.200 TL tutarinda gelirleri bulunmaktadir.
S6z konusu gelirlere iligkin agiklama ve dipnotlar
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla diizenlenmis olan
ilisikteki finansal tablolarin 2.5. ve 13 numarali
dipnotlarinda yer almaktadir.

Finans sektorii faaliyetleri hasilatinin finansal
tablolar a¢isindan tutarsal biiyiikliigii, toplam
finans sektorii faaliyetleri hasilat1 tutarinin menkul
kiymet satig1 ve yatirim fonlar1 yonetim iicreti gibi
degisken kanallardan elde edilmesi ve Sirket
operasyonlarinin dogasi geregi olarak finans
sektorii faaliyetleri hasilat1 tutarinin farkl yontem
ve parametreler kullanilarak hesaplanmasi
sebepleriyle s6z konusu alan kilit denetim konusu
olarak ele alinmistir.

Finans sektorii faaliyetleri hasilatinin
muhasebelestirilmesine iligkin uyguladigimiz
denetim prosediirleri kapsaminda, finans sektorii
faaliyetleri hasilatinin kaydedilmesiyle ilgili olarak
Sirket yonetiminin belirlemis oldugu muhasebe
politikalarinin TFRS’lere ve ilgili mevzuata uygun
olup olmadiginmi degerlendirdik. Denetime konu
finans sektorii faaliyetleri hasilat1 tutari icerisinde
yer alan fon yonetim iicreti kazanclarini yeniden
hesaplamak suretiyle; ve finans sektorii faaliyetleri
hasilat1 tutarini olusturan diger kalemler
arasindan secilen 6rneklem iizerinden, islem
bazinda gelir tutarinin uygun olarak
muhasebelestirildigini dogrulamak {izere ilgili
destekleyici belgelerle bu islem detaylarin
karsilagtirarak test ettik.

4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin

Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlhsglik icermeyecek sekilde hazirlanmas i¢in gerekli

gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece igletmenin siirekliligi esasii

kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.




5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgcilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli onemli yanlishk icerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhigliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar etkilemesi makul 6l¢lide bekleniyorsa
bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve gorilisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhslig tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlighg tespit edememe riskinden yiiksektir.

. Sirket ’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

o Finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan iglem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 say1l1 Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesi'nin dordiincii fikras1 uyarinca, Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2. TTK’nin 402. Maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Didem Demer Kaya, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 24 Ocak 2020

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. )
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktas 34357 Istanbul-Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015
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OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHLi FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gegmis Gecmis
referanslari 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
VARLIKLAR
Dénen varhklar 6.687.798 5.097.666
Nakit ve nakit benzerleri 4 665.919 322.862
Finansal yatirimlar 5 4.542.813 4.722.263
- Gergege uygun deger farki kar/zarar tablosuna
yansitilarak 6lgiilen finansal varliklar 5 4.542.813 4.722.263
Ticari alacaklar 6 1.478.292 52.364
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 19 1.478.292 52.364
- Tliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 - -
Pesin 6denmis giderler 11 774 177
- Tliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 11 774 177
Duran varhklar 382.478 81.255
Maddi duran varliklar 8 1.139 2.842
- Mobilya ve demirbaglar 8 1.139 2.842
Maddi olmayan duran varliklar 9 - 55
- Diger maddi olmayan duran varlhiklar 9 - 55
Kullanim haklar1 varliklart 256.311 -
Ertelenmis vergi varlig 17 125.028 78.358
Toplam varhklar 7.070.276 5.178.921
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.149.096 90.033
Kisa vadeli borglanmalar 140.226 -
- Hliskili olmayan taraflardan kiralama islemlerinden bor¢lar 140.226 -
Ticari borglar 6 127.275 20.039
- I:li;kili taraflara ticari borglar 19 78.164 16.370
- Iliskili olmayan taraflara ticari borglar 6 49.111 3.669
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 10 28.347 35.570
Diger borglar 7 80.113 6.485
- Iliskili olmayan taraflara diger borglar 7 80.113 6.485
Doénem kari vergi yikimlaligi 17 249.184 -
Kisa vadeli karsiliklar 10 523.951 27.939
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 10 523.951 27.939
Uzun vadeli yakiamlalukler 169.054 43.004
Uzun vadeli bor¢lanmalar 124.132 -
- Hliskili olmayan taraflardan kiralama islemlerinden borglar 124,132 -
Uzun vadeli kargiliklar 44.922 43.004
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 10 44,922 43.004
Ozkaynaklar 5.752.126 5.045.884
Odenmis sermaye 12 3.500.000 3.500.000
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar 12 15.041 (449)
- Tamimlanmus fayda planlar
yeniden olgiim kayplart (-) 15.041 (449)
Gegmis yillar zararlari (-) 12 1.546.333 997.997
Net dénem kart 690.752 548.336
Toplam kaynaklar 7.070.276 5.178.921

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslarn 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 13 8.441.200 12.516.899
- Hasilatlar 13 6.347.063 10.833.017
- Hizmet gelirleri 13 2.094.137 1.683.882
Finans sektori faaliyetleri maliyeti (-) 13 (5.820.046) (11.035.832)
Finans sektori faaliyetlerinden brit kar 2.621.154 1.481.067
Genel yonetim giderleri (-) 14 (1.808.256) (1.650.379)
Pazarlama satig ve dagitim giderleri (-) 14 (375.811) (241.138)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 15 26.086 274.254
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 15 (1.694) (89.963)
Esas faaliyet kar 461.479 (226.159)
Finansman gelirleri 16 735.642 925.863
Finansman giderleri (-) 16 (308.189) (7.949)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar 888.932 691.755
Suardurilen faaliyetler vergi gideri (-) (198.180) (143.419)
- Dénem vergi gideri (-) 17 (249.219) (132.311)
- Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 17 51.039 (11.108)
Siirdiiriilen faaliyetler net donem kari 690.752 548.336
Pay basina kazang 18 0,1973 0,1661
DIGER KAPSAMLI GELIiR
Kar veya zarar olarak yeniden
simiflandirilmayacaklar 15.490 4.118
Tanimlanmis fayda planlar
yeniden 6l¢iim kazanglari/(kayiplari) 10 19.860 5.279
Tanimlanmis fayda planlar
yeniden 6l¢im vergi etkisi (4.370) (1.161)
Diger kapsamh gider 15.490 4.118
Toplam kapsamh gelir 706.242 552.454

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 ve 1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMLERINE AiT OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden gecmis

Tanimlanms
fayda planlan Gecmis
) yeniden 6l¢im yillar
Dipnot Odenmis kazanclary/ (zararlarn)/ Net dénem

referanslar sermaye kayiplar, net karlan (zaran)/kan Toplam
1 Ocak 2018 12 3.000.000 (4.567) (89.051) 1.087.048 3.993.430
Sermaye artisi 500.000 - - - 500.000
Transferler - - 1.087.048 (1.087.048) -
Toplam kapsaml gelir - 4.118 - 548.336 552.454
- Net donem kart - - - 548.336 548.336
- Diger kapsamli gider (-) - 4,118 - - 4.118
31 Arahik 2018 12 3.500.000 (449) 997.997 548.336 5.045.884
1 Ocak 2019 12 3.500.000 (449) 997.997 548.336 5.045.884
Sermaye artis1 - - - - -
Transferler - - 548.336 (548.336) -
Toplam kapsamli gelir - 15.490 - 690.752 706.242
- Net donem kart - - - 690.752 690.752
- Diger kapsamli gider (-) - 15.490 - - 15.490
31 Arahik 2019 12 3.500.000 15.041 1.546.333 717.953 5.752.126

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT NAKIiT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
A.isletme faaliyetlerinde kullanilan nakit akislari (-) 343.057 (353.388)
Dénem kari 690.752 548.336
Dénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 1.263.120 (725.169)
Faiz gelirleri ilgili duzeltmeler (-) 15 90.847 (914.873)
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 17 198.180 143.419
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 8,9 250.690 4.012
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 497.930 42.273
Deger disiikliigi ile ilgili diizeltmeler 15 225.473 -
Diger finansal varliklar veya yatirimlar deger
azaliglary ile ilgili diizeltmeler 225.473 -
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (875.173) 259.573
Finansal yatirimlardaki artig (-) 179.450 (1.334.737)
Ticari alacaklardaki (artig)/azals ile ilgili diizeltmeler (1.425.928) (1.689.552)
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki (artig)/azalis (1.425.928) 1.681.678
- Hliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artis)/azals - 7.874
Faaliyetlerle ilgili diger alacak
ve varliklardaki azalig/(artis) ile ilgili diizeltmeler 141.427 (889)
- lliskili olmayan taraflardan
diger alacak ve varliklardaki azalis/(artis) 141.427 (889)
Ticari borglardaki azalis ile ilgili diizeltmeler (-) 72.813 (6.057)
- I:li;kili taraflara ticari borg¢lardaki artis/(azalis) 27.371 875
- Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki azalis (-) 45.442 (6.932)
Faaliyetlerle ilgili diger borg
ve yikiimliliklerdeki (azalig)/artis ile ilgili diizeltmeler 157.065 (88.296)
- lligkili olmayan taraflara diger
borg ve yiikiimliiliiklerdeki (azalis)/artis 157.065 (88.296)
Faaliyetlerden elde edilen/(kullamilan) nakit akislar: 1.078.699 82.740
Alnan faizler (-) (735.642) 601.625
Odenen vergiler (-) - (378.663)
Calisanlara saglanan faydalara iligkin
kargiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (-) 10 - (659.090)
B. Yatirim faaliyetlerinden saglanan/(kullanilan)
nakit akislari - -
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
alimlarindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar - -
C. Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akislar - 500.000
Sermaye artig1 12 - 500.000
D. Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C) 343.057 146.612
E. Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 4 322.862 176.250
Do6nem sonu nakit ve nakit benzerleri (D+E) 4 665.919 322.862

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 2.000.000 TL kayith tarihsel sermaye ile 05 Mart 2015
tarihinde kurulmus olup 18 Haziran 2015 tarihinde faaliyetlerine baslamistir. Sirket faaliyetlerini
Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun, “Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara
[liskin” Teblig hiikiimlerine gore siirdiirmektedir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde
yatirim fonlarinin kurulmast ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28 Mart 2001 tarihli ve
4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik
yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin
portfoylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket’in kontrolii Sirket’in ana ortag
olan Osmanl1 Yatirim Menkul Degerler A.S. nin elinde bulunmaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK” veya “Kurul”) 111-55.1 sayili “Portfoy Yonetim Sirketleri
ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Teblig’ ne uyum saglamis olup, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca 18 Haziran 2015 tarih ve PYS / PY 25/743 say1l1 faaliyet yetki belgesi ile portfoy yoneticiligi
ve yatirim danismanlig1 faaliyetlerinde bulunmaya hak kazanmistir.

Sirket, sermaye piyasast mevzuatinda yer alan sartlar1 saglamak ve SPK’dan gerekli izin ve/veya yetki
belgelerini almak kaydiyla, portfoy yoneticiligi, yatirim danigmanligi ve kurucusu oldugu yatirim
fonlarinin katilma paylar1 dahil olmak {izere fon katilma paylarn ile degisken sermayeli yatirim
ortakliklarmin paylarinin pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin Kurul’a bildirimde bulunmak ve Kurul’un portféy
yonetim sirketlerine iliskin diizenlemelerinde belirlenen asgari 6zsermaye biiyiikligiine sahip olmak
sartiyla, Kurul’un yatirnm hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin diizenlemelerine uygun sekilde;

(i)  Sermaye piyasalari ile ilgili danismanlik hizmetleri sunulmasi,

(i) Sermaye piyasasi araglarma iliskin islemlerle ilgili yatirim arastirmasi ve finansal analiz
yapilmasi veya genel tavsiyede bulunulmasi,

(i)  Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi, yan hizmetlerini de verebilir.

Portfoy yoneticiligine iligkin ilkeler;

Sirket bireysel ve kolektif portfoy yoneticiligine iligkin sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan ilkelere
uymakla yiikiimliidiir. Bununla beraber Sirket’in yapamayacagi islemler agsagida belirtilmistir;

a) Fon katilma paylarinin pazarlama ve dagitimi diginda aracilik faaliyetlerinde bulunamaz.

b) Sermaye piyasasi araglarina iliskin veya bunlardan bagimsiz olarak kendi mali taahhiidiinii igeren
evrak ¢ikaramaz, 6diing para verme islemleri yapamaz ve kisa siireli nakit ihtiyacinin karsilanmasi
disinda  kredi alamaz. Kurulun sermaye piyasast araglarinin saklanmasina iligkin
diizenlemelerinde tanimlanan teslim karsiligr 6deme ilkesi kapsaminda gergeklestirilen islemler
i¢in temin edilen krediler bu kapsamda degerlendirilmez.

c) Ilgili sermaye piyasasi mevzuati gercevesinde yapilabilecek faaliyetlere iliskin is ve islemler
disinda; higbir ticari, sinai ve zirai faaliyette bulunamaz, gerekli olanin iistiinde taginmaz mal
edinemez.

d) 19 Ekim 2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanununda tanimlandigi iizere mevduat
toplayamaz, mevduat toplama sonucunu verebilecek islemler yapamaz.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Sirket’in subesi bulunmamaktadir ve Sirket Tiirkiye’de kayith olup, kayith adresi asagidaki gibidir:
Biiyiikdere Cad. I¢ Kap1 No.802 Nurol Plaza Kat: 8 Sartyer / Istanbul.

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Sirket’in 5 ¢alisani bulunmaktadir. (31 Aralik 2018: 10)

Finansal tablolarin onaylanmasi:

31 Aralik 2019 tarihi ve bu tarihte sona eren donem itibariyla hazirlanan finansal tablolar, Sirket
Yonetim Kurulu tarafindan 24 Ocak 2020 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul ve diger yetkili
mercilerin onaylanan bu donem finansal tablolar1 degistirme yetkisine sahiptir.

Sirket’in 21 Subat 2018 tarihli Yonetim Kurul toplantisinda alinan karar ile Sirket sermayesi
3.000.000 TL’den tamami nakden Odenmek suretiyle ile 3.500.000 TL’ye ¢ikarilmasina karar
verilmistir. S6z konusu sermaye artigina iliskin 500.000 TL Sirket ortaklar: tarafindan nakden 6denmis
olup, 21 Haziran 2018 tarihli ve 9604 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yayimlanmustir.

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla kurucusu oldugu yatirim fonlar1 agsagida sunulmusgtur:

Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Degisken Fon (OPB)

Osmanl Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu (OSD)

Osmanli Portféy Minerva Serbest Fon (OSH)

Osmanli Portfoy Avrasya Serbest (D6viz) Fon (OSC)

Osmanli Portfoy Balkan Serbest Fonu (OSF)

Osmanli Portfoy Anka Serbest Fon (OPD)

Osmanli Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu (OSL)

Osmanli Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (OPH)
Osmanli Portfdy Ikinci Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (OPI)

Sirket 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ana hissedart olan Osmanli Yatirim Menkul
Degerler A.S. tarafindan kontrol edilmektedir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
2.1. Uygulanan muhasebe standartlar:

[lisikteki finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Seri 11-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine
uygun olarak hazirlanmis olup, ilgili tebligin 5. Maddesi’ne istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlart (“TMS”) esas alinmistir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlari igermektedir.

Sirket’in finansal tablolart KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname’nin (“KHK”)
9 uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayil1 Kurul karariyla
onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ni kullanirken, 2016 TMS Taksonomisi, TFRS 15 Miisteri
Sozlesmelerinden Hasilat ve TFRS 16 Kiralamalar Standartlar1 ¢ercevesince Nisan 2019 tarihinde
giincellenerek, mevzuatta terim birlikteligini saglamak amaciyla 2019 TFRS Taksonomisi ad1 altinda
KGK tarafindan yeniden yayimlanmis olup, Sirket tarafindan 2019 yilsonu finansal tablolari, 2019
TFRS Taksonomisine uygun olarak hazirlanmstir.

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuat1 ve Maliye
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1. Uygulanan muhasebe standartlar: (Devami)

Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plan1 sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, gercege
uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliklerin diginda tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

2.2  Sunuma iliskin temel esaslar

2.2.1 Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket’in gegerli para birimi ve raporlama para birimi Tiirk Liras1 (“TL”)’dur.
2.2.2 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve
ylikiimliilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yilikiimliiliklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.2.3 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarimin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal
durum tablosunu, 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla hazirlanmig finansal durum tablosu ile;
1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap donemine ait kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynaklar degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap
donemi ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir.

Bu kapsamda cari donem finansal tablolar1 ile uyumluluk ve TFRS 1 standartlari ¢ervesince, kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan “Esas faaliyetlerden Geliler” altinda siniflanan 903.428
TL tutarinda, Ozel Tahvil ve Bono faiz geliri ve Hisse Senetleri degerleme farki “Finansman gelirleri”
altinda simiflanmigtir. Ilgili degisiklik diginda finansal tablolarin diizenlenmesine iliskin bagka bir
diizenleme bulunmamaktadir.

2.2.4. isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarin1 igletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.

2.2.5 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Sirket, TFRS 16 geg¢is hiikiimleri kapsaminda kolaylastiric1 yaklagimi uygulayarak onceki dénem
finansal tablolar1 yeniden diizenlememistir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.2 Sunuma iligkin temel esaslar (Devam)
i 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren uygulanan muhasebe politikalar

Sirket tarafindan TFRS 16 kapsaminda 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren uygulanan muhasebe
politikalarinin 6zeti Dipnot 2.4’te sunulmustur.

2.2.6. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamistir.

2.3. Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Sirket Tirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TFRS”) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla gecerli olan yeni standartlar ile mevcut oénceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

Yeni TMS/TFRS’nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a)  TMS/TFRS’nin bashgi,
b)  muhasebe politikasi degisikliginin varsa ilgili gecis hiikiimlerine uygun olarak yapildigi,
c) muhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi,
d)  varsa gegis hiikiimlerinin agiklamasi,
e) varsa gecis hiikiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,
f) miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir 6nceki donem ile ilgili diizeltme tutarlari:
i etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali ve
ii. sirket i¢in “TMS 33, Hisse Basina Kazang” standardi gecgerliyse adi hisse ve seyreltilmis
hisse basina kazang tutarlar1 tekrar hesaplanmalidir.
9) eger miimkiinse sunulmayan dénemlerden dnceki donemlere ait diizeltme tutarlari ve
h)  ge¢mise doniik uygulama herhangi bir donem veya dénemler igin miimkiin degilse bu duruma yol
acan olaylar agiklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve ne
sekilde uygulandigi agiklanmalidir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.3

Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (Devami)

TFRS 9, “Finansal araglar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik iki konuya agiklik
getirmistir: bir finansal varligin sadece anapara ve anaparaya iligkin faizi temsil edip etmedigi
dikkate alinirken, erken 6denen bedelin hem negatif hem de pozitif nakit akiglar1 olabilecegi ve
itfa edilmis maliyet ile Ol¢iilen finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu
dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali
nakit akislari ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki
fark olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39°dan farkli olarak enstriimanin kalan 6émrii boyunca
yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirnmlar’daki degisiklikler”;
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadig1 uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi
yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve dzellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sézlesmeleri i¢in
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama iglemleri ve
diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna OngOrmistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse aymi kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden 6tiirii (s6zlesmelerdeki iceriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda birtakim degerlendirmelere neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore
bir s6zlesme belirli bir siire igin belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o
varlig1 kontrol etme hakkini igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama sdzlesmesidir ya da kiralama
islemi icermektedir. (Dipnot 2.4)
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.3

Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (Devami)

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum
Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS
12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil odlgiilecegi  ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, dzellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi
ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi
kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu;
vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri,
alacag1 ve vergi oranlar1 da dahil olmak {izere her durumda gegerlidir.

2015-2017 wyillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama donemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri igermektedir:

TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce edindigi
pay1 yeniden dlger.

TFRS 11 ‘Misterek Anlagmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha
once edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayn1 sekilde
muhasebelestirir.

TMS 23 ‘Bor¢lanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amag¢lanan kullanima veya satiga hazir hale
gelmesi i¢in yapilan her borglanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.

TMS 19 ‘Cahsanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya
yerine getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama
donemleri i¢in gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

- Planda yapilan degisiklik, kiicilme ve yerine getirme sonrasi dénem igin; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmast;

- Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme,
ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha once finansal tablolara alinmamis olsa
bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin
finansal tablolara alinmast.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tammmindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin
Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalar;, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve
Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler
asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama ¢ercevesi ile tutarli 6nemlilik tanim1 kullanimi
i1)  Onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iil)  Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.3

24

Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (Devami)

TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmigtir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonu¢lanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz oram reformu; 1 Ocak
2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirici uygulamalar saglar.
Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten
korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten
korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli
sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi géz oniine alindiginda bu kolaylastirici
uygulamalar sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin
veren TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagh katilim
Ozelligine sahip yatirnm sozlegmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden
degistirecektir.

Cari Donemde Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi

Sirket - kiraci olarak

Sirket, bir s6zlesmenin baglangicinda, sézlesmenin kiralama niteligi tagiyip tasimadigini ya da kiralama
iglemi icerip igermedigini degerlendirir. S6zlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan varligin
kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda, bu sézlesme kiralama
niteligi tagimaktadir ya da bir kiralama islemi igermektedir. Sirket, bir s6zlesmenin tanimlanan bir
varligin kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devredip devretmedigini degerlendirirken
asagidaki kosullar1 g6z 6niinde bulundurur:

a)
b)

©)
d)

Sozlesmenin tanimlanan varlik igermesi; bir varlik genellikle s6zlesmede agik veya zimni bir

sekilde belirtilerek tanimlanir.

Varligin islevsel bir boliimiiniin fiziksel olarak ayr1 olmas1 veya varligin kapasitesinin tamamina

yakinini temsil etmesi. Tedarik¢inin varligi ikame etme yoniinde asli bir hakka sahip olmasi ve

bundan ekonomik fayda saglamasi durumunda varlik tanimlanmis degildir.

Tanimlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme

hakkinin olmas1

Tanimlanan varligin kullanimin1 yonetme hakkinin olmasi. Sirket, varligin nasil ve ne amagla

kullanilacagma iligkin kararlarin Onceden belirlenmis olmast durumunda varligin kullanim

hakkina sahip oldugunu degerlendirmektedir. Sirket varligin kullanimini yonetme hakkina
asagidaki durumlarda sahip olmaktadir:

i Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varligi isletme hakkina sahip olmasi (veya varligi kendi
belirledigi sekilde isletmeleri i¢in baskalarini yonlendirmesi) ve tedarik¢inin bu isletme
talimatlarin1 degistirme hakkinin bulunmamasi veya

il. Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amagla kullanilacagini 6nceden
belirleyecek sekilde varligi (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamis olmasi.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Cari Donemde Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (Devam)

Sirket, kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte finansal tablolarina bir kullanim hakki varligi ve bir kira
ylkimliligi yansitir.

Kullamim hakla varligi
Kullanim hakki varlig ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve agagidakileri igerir:

a)  Kira yikiimliiliigiiniin ilk 6l¢iim tutari,
b)  Kiralamanin fiilen bagladig: tarihte veya oncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan tiim
kiralama tesviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

Sirket tarafindan katlanilan tiim baslangictaki dogrudan maliyetler ve Sirket maliyet yontemini
uygularken, kullanim hakki varligini:

a) birikmig amortisman ve birikmis deger diisiikliigii zararlar1 diigiilmiis ve
b)  kira yiikiimliliigiiniin yeniden l¢limiine gore diizeltilmis maliyeti tizerinden 6lger.

Sirket, kullanim hakk1 varligini amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda
yer alan amortisman hiikiimlerini uygular. Tedarik¢inin, kiralama siiresinin sonunda dayanak varligin
miilkiyetini Sirket’e devretmesi durumunda veya kullanim hakki varligi maliyetinin Sirket’in bir satin
alma opsiyonunu kullanacagimi gostermesi durumunda, Sirket kullanim hakki varligini kiralamanin
fiillen bagladig1 tarihten dayanak varligin faydali dmriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutar. Diger
durumlarda, Sirket kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen bagladig: tarihten baglamak {izere s6z
konusu varligin faydali dmrii veya kiralama siiresinden kisa olanina gére amortismana tabi tutar.

Sirket kullanim hakki varliginin deger diisiikliigiine ugramis olup olmadigini belirlemek ve belirlenen
herhangi bir deger diisiikliigii zararin1 muhasebelestirmek i¢in TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii
standardini uygular.

Kira yiikiimliiltigii

Kiralamanin fiilen basladigi tarihte, Sirket kira ylikiimliliiglini o tarihte 6denmemis olan kira
o0demelerinin bugilinkii degeri iizerinden Olcer. Kira 6demeleri, bu oranin kolaylikla belirlenebilmesi
durumunda, kiralamadaki zimni faiz orani kullanilarak iskonto edilir. Sirket, bu oranm kolaylikla
belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir.

Kiralamanin fiilen bagladigi tarihte, kira yiikiimliiliigiiniin 61¢timiine déhil olan kira 6demeleri, dayanak
varligin kiralama siiresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen bagladig: tarihte
O6denmemis olan asagidaki 6demelerden olugur:

a) Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklariin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

b)  Bir endeks ya da orana bagli olan, ilk 6l¢iimii kiralamanin fiilen bagladig: tarihte bir endeks veya
oran kullanilarak yapilan degisken kira ddemeleri,

c) Sirket’in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6l¢iide emin olmasi durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyat1 ve

d)  Kiralama siiresinin Sirket’in kiralamay1 sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini gdstermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza 6demeleri.

12



OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Cari Donemde Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (Devam)
Kiralamanin fiilen bagladigi tarihten sonra Sirket, kira yiikiimliiliigiinii asagidaki sekilde olger:

a) Defter degerini, kira yilikiimliiliiglindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

b)  Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

C) Defter degerini yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalar1 yansitacak sekilde ya da
revize edilmis 6zl itibariyla sabit olan kira 6demelerini yansitacak sekilde yeniden dlger.

Kiralama siiresindeki her bir déneme ait kira yiikiimliiligiine iliskin faiz, kira yiikiimliiliigiiniin kalan
bakiyesine sabit bir donemsel faiz orani1 uygulanarak bulunan tutardir. Dénemsel faiz orani, kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, kiralamadaki zimni faiz oramidir. Sirket, bu oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif bor¢lanma faiz oraninmi kullanir. Kiralamanin fiilen
basladig1 tarihten sonra, Sirket, kira yiikiimliliigiinii, kira ddemelerindeki degisiklikleri yansitacak
sekilde yeniden olger. Sirket, kira yiikiimliiligiiniin yeniden 6l¢tim tutarini, kullanim hakki varliginda
diizeltme olarak finansal tablolarina yansitir.

Sirket, agagidaki durumlardan birinin gerceklesmesi halinde, kira yiikiimliiligiinii, revize edilmis kira
O0demelerini revize edilmis bir iskonto orani lizerinden indirgeyerek yeniden dlger:

a) Kiralama siiresinde bir degisiklik olmasi. Sirket, revize edilmis kira 6demelerini revize edilmis
kiralama siiresine dayali olarak belirler.

b)  Dayanak varligin satin alinmasina yonelik opsiyona iliskin degerlendirmede degisiklik olmasi.
Sirket, revize edilmis kira ddemelerini, satin alma opsiyonu kapsaminda 6denecek tutarlardaki
degisikligi yansitacak sekilde belirler.

Sirket, kiralama siiresinin kalan kismi i¢in revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz
oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda
ise Sirket’in yeniden degerlendirmenin yapildig tarihteki alternatif bor¢lanma faiz orani olarak belirler.

Sirket, asagidaki durumlardan birinin ger¢eklesmesi halinde kira yilikiimliiliglinii, revize edilmis kira
6demelerini indirgeyerek yeniden olger:

a) Bir kalint1 deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda degisiklik olmasi. Sirket,
revize edilmis kira Odemelerini, kalint1 deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen
tutarlardaki degisikligi yansitacak sekilde belirler.

b)  Gelecekteki kira 6demelerinin belirlenmesinde kullanilan bir endeks veya oranda meydana gelen
bir degisimin sonucu olarak bu 6demelerde bir degisiklik olmasi. Sirket, kira ylikiimliligiini s6z
konusu revize edilmis kira 6demelerini yansitmak i¢in yalnizca nakit akiglarinda bir degisiklik
oldugunda yeniden 6lger.

Sirket, kalan kiralama siiresine iligskin revize edilmis kira 6demelerini, revize edilmis sdzlesmeye bagl
O0demelere gore belirler. Sirket, bu durumda degistirilmemis bir iskonto orani kullanir.

Sirket, kiralamanin yeniden yapilandirilmasini, asagidaki kosullarin her ikisinin saglanmas1 durumunda
ayr bir kiralama olarak muhasebelestirir:

a) Yeniden yapilandirmanin, bir veya daha fazla dayanak varligin kullanim hakkini ilave ederek,
kiralamanin kapsamini genigletmesi ve Kiralama bedelinin, kapsamdaki artigin tek basina fiyati
ve ilgili s6zlesmenin kosullarini yansitmak i¢in s6z konusu tek bagina fiyatta yapilan uygun
diizeltmeler kadar artmast.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Cari Donemde Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (Devam)
Sirket - kiralayan olarak

Sirket’in kiralayan olarak kiralamalarmin tamami operasyonel kiralamadir. Operasyonel kiralamalarda,
kiralanan varliklar, konsolide bilangoda yatirim amaglhi gayrimenkuller, maddi duran varliklar veya diger
donen varliklar altinda sinmiflandirilir ve elde edilen kira gelirleri kiralama donemi siiresince, esit
tutarlarda konsolide gelir tablosuna yansitilir. Kira gelirleri kira donemi boyunca dogrusal yontem ile
konsolide gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Sirket, bir kiralama bileseniyle birlikte bir ya da daha fazla ilave kiralama niteligi tasiyan veya tasimayan
bilesen igeren bir sozlesme icin, sozlesmede yer alan bedeli, TFRS 15, “Miisterilerle yapilan
sozlesmelerden dogan hasilat” standardini uygulayarak dagitir.

TFRS 16 Kiralamalar standardina ilk gegis

Sirket, TMS 17 “Kiralama Islemleri” nin yerini alan TFRS 16 “Kiralamalar” standardimi ilk uygulama
tarihi olan 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle uygulamigtir. Sirket, basitlestirilmis gecis uygulamasim
kullanarak onceki yil i¢in karsilastirilabilir tutarlar1 yeniden diizenlememistir. Bu yontem ile tiim
kullanim hakki varliklari, uygulamaya gegisteki kiralama borglar (pesin ddemesi yapilan veya tahakkuk
eden kiralama maliyetlerine gore diizeltilmis) tutarindan ol¢iilmiistiir.

IIk uygulama sirasinda, Sirket daha 6nce TMS 17’ye uygun olarak operasyonel kiralama olarak
siiflandirilan kiralamalarina iliskin kiralama yiikiimliiligii kaydetmistir. Bu yiikiimliliikler kalan kira
O0demelerinin 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle alternatif bor¢lanma faiz oranlari kullanilarak iskonto edilmis
bugiinkii degerinden 6l¢iilmiistiir. Sirket’in 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle kullandig: alternatif bor¢lanma
oranlarinin agirlikli ortalamasi Tiirk Lirast i¢in % 30’dur.

Daha oOnce finansal kiralama olarak smiflandirilan kiralamalara ait varlik kullamim hakki ve
yilikiimliiligi s6z konusu varliklarin gegis dncesindeki taginan degerinden Slgiilmiistiir

1 Ocak 2019

Operasyonel kiralama taahhttleri -
- Kisa vadeli kiralamalar (-) (*) -
- Diisiik degerli kiralamalar (-) (*) -
- Hizmet kapsaminda degerlendirilen s6zlesmeler (-) -
- Uzatma ve sonlandirma opsiyonlarina iliskin diizeltmeler -
Toplam kiralama yiikiimliligi 669.382

Alternatif bor¢clanma orani ile iskonto edilmis kiralama yiikiimliiliigii (%30) 343.820

(*)  Cari déenemde, Sirket’in kira s6zlesmelerinde diisiik degerli ve kisa vadeli olarak kabul edilen sézlesmesi
bulunmamaktadir.

14



OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)
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2.4 Cari Donemde Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (Devam)

Kullanim hakk1 varliklarina iligkin girisler ve donem ic¢inde kaydedilen amortisman giderleri asagida
sunulmustur:

Binalar Araclar Toplam
1 Ocak 2019 281.338 62.482 343.820
Donem igin girisler (*) - - -
Donem ici amortisman gideri (-) (56.268) (31.241) (87.509)
Kullanim Hakki Varhgi — 31 Arahk 2019 225.070 31.241 256.311

(*)  TFRS 16 ilk uygulamasi olan 1 Ocak 2019 tarihi sonrasin cari yilda kullanim hakki varlig: girisine sebep
olacak bir kira s6zlesmesi bulunmamaktadir.

2.5. Onemli muhasebe politikalarinin ézeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe politikalarimin 6zeti asagida
agiklanmustir.

a) Nakit ve nakit benzeri varhiklar

Nakit ve nakit benzeri varliklar ve bankalardaki nakit para ve vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlari
igermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi ii¢ ay1 gegmeyen ve deger
kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir. Bankalardaki vadeli
mevduatlar iglem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta kayda alinmalarini takiben etkin faiz
orani kullanilarak iskonto edilmis degerleri tizerinden izlenmektedir (Dipnot 4).

b)  Finansal Varhklar
Finansal varliklara iliskin aciklamalar

Sirket, finansal varliklarini, “Ger¢ege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Finansal Varliklar”,
olarak smiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. S6z konusu finansal varliklar, KGK tarafindan
19 Aralik 2017 tarihli ve 29953 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan finansal araglarin siiflandirilmasi
ve Olglimiine iliskin “TFRS 9 Finansal Araglar” standardinin ti¢iincii boliimiinde yer alan “Finansal
Tablolara Alma ve Finansal Tablo Dig1t Birakma” hiikiimlerine gore kayitlara alinmakta veya
¢ikarilmaktadir. Finansal varliklar ilk kez finansal tablolara alinmasi esnasinda gercege uygun
degerinden olgiilmektedir. “Ger¢ege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar”
disindaki finansal varliklarmn ilk 6l¢timiinde islem maliyetleri de gergege uygun degere ilave edilmekte
veya gergege uygun degerden diigiilmektedir.

TFRS 9 standardi, finansal araglarin siniflandirilmasi ve 6l¢limii, finansal varliklar i¢in hesaplanacak
beklenen kredi zarar karsiligt ve finansal riskten korunma muhasebesi i¢in yeni ilkeler ortaya
koymaktadir.

Sirket, finansal bir varligi sadece finansal araca iligkin s6zlesme hiikiimlerine taraf oldugunda finansal
durum tablosuna almaktadir. Finansal bir varligin ilk kez finansal tablolara alinmasi sirasinda, Sirket
yonetimi tarafindan belirlenen is modeli ve finansal varhigin sézlesmeye bagl nakit akiglarinin
ozellikleri dikkate alinmaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli muhasebe politikalariin ézeti (Devami)
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, s6zlesmeye bagl nakit akislarim
tahsil etmek igin elde tutmayr amaglayan is modeli ile sézlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil
edilmesini ve satilmasini amaglayan is modeli diginda kalan diger model ile yonetilen, piyasada kisa
donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen veya
elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi
olan finansal varliklar ile finansal varliga iligkin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara
ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmayan finansal
varliklardir. Ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, ilk kayda alinmalilarinda
ve kayda alinmalarini takiben sonraki dénemlerde de gercege uygun degerleri ile degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak simiflanan sermayede payi
temsil eden menkul degerler ger¢cege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.

Itfa edilmis maliyeti ile dl¢iilen finansal varliklar:

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmig maliyeti ile 6l¢iilen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir.

Itfa edilmis maliyeti ile &lgiilen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde
etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarin
takiben “Etkin faiz (i¢ verim) oran1 yontemi” kullanilarak “Itfa edilmis maliyeti” ile 6l¢iilmektedir. Itfa
edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklar ile ilgili faiz gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Sirket, 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla finansal tablolarinda nakit ve nakit benzerleri ile ticari alacaklarini
Itfa edilmis maliyeti ile lgiilen finansal varliklar olarak smiflandirmstir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigiine iliskin aciklamalar

1 Ocak 2019 tarihi itibartyla Sirket TFRS 9’un ilgili hiikiimleri uyarinca itfa edilmis maliyetinden
Olciilen finansal varliklari igin beklenen kredi zarar karsiligi yontemi ile deger diisiis karsiliklarini
degerlendirmektedir. Deger diisiis karsiligi yontemi ilgili finansal varliklarin kredi risklerinde ilk
muhasebelestirilmesinden sonra 6nemli bir degisiklik olup olmamasina dayanmaktadir.

Beklenen kredi zararin1 6lgmeye iligkin muhasebe kosullarmi uygulamak igin bir grup karar alinmasi
gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin dlgiilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin se¢ilmesi

- Iliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayis1 ve
olasilig1 belirleme

- Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarina iliskin benzer finansal varlik gruplarinin belirlenmesi
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli muhasebe politikalariin ézeti (Devami)

Bu kapsamda, Sirket yonetimi 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla finansal tablolarinda
tagimakta oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigini ve finansal
varliklara iligkin tespit etmis oldugu deger diisiis karsilig1 tutarinin 6nemsiz oldugunu varsaymaistir.
Buna gore, Sirket yonetimi 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolarinda yer alan agilis
bakiyelerinde ve 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolarinda ilgili finansal
varliklarma iligkin herhangi bir deger diisiis karsilig1 muhasebelestirmemistir.

Finansal araclarin bilanco dis1 birakilmasi

Finansal varliga ait nakit akislarma iligkin s6zlesmeden dogan haklarin siiresinin dolmasi veya ilgili
finansal varlik ve bu varligin miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve kazanimlarin bagka bir tarafa
devredilmesi durumunda s6z konusu varlik bilango dis1 birakilir. Varligin miilkiyetinden dogan tiim
risklerin ve kazanimlarin bagka bir tarafa devredilmedigi ve varligin kontroliiniin elde bulunduruldugu
durumlarda, varlikta kalan pay ve bu varliktan kaynaklanan ve O6denmesi gereken yiikiimliiliikler
muhasebelestirilmeye devam edilir. Devredilen bir varligin miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve
kazanimlarin elde tutulmasi durumunda, finansal varligin muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde
edilen gelirler igin transfer edilen finansal varlik karsisinda teminata baglanan bir borg¢ tutari da
mubhasebelestirilir.

Bir finansal varligin tamamen bilanco dist birakilmasi sonucunda defter degeri ve elde edilen tutar ile
dogrudan 6z kaynaklarda muhasebelestirilmis bulunan her tiirlii birikmis kazang veya kaybin
toplamindan olusan tutar arasindaki fark, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Mevcut bir finansal varligin ayni karsi taraf ile bir bagka finansal varlik karsiligi takas edilmesi ve ilgili
mevcut finansal varligin kosullarinda 6nemli bir degisiklik olmas1 halinde eski finansal varlik bilango
dis1 birakilarak bunun yerine yeni bir finansal varlik muhasebelestirilir. Tlgili finansal varliklara iliskin
defter degerleri arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir.

c) Ticari alacaklar

Ticari alacaklar, ilk kayit tarihinde maliyet degerleri ile muhasebelestirilmektedir. Tlk kayit tarihinden
sonraki raporlama donemlerinde, etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
Uzerinden gosterilmektedir. (Dipnot 6).

d) Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diigiikliikleri
diisiildiikten sonraki tutar lizerinden gosterilirler (Dipnot 8).

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmiirlerine gore kist amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali omiir, kalint1 deger ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri i¢in her y1l gdzden gegirilir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli muhasebe politikalariin ézeti (Devami)

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip, satig hasilati ile varhigin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir
tablosuna dahil edilir.

Ekonomik 6mri
Mobilya ve demirbaglar Syl
e) Maddi olmayan duran varhklar
Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger
dustikliikleri digiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmiirlerine gore
kist amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her y1l gdzden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir (Dipnot 9).

Ekonomik 6mra
Diger maddi olmayan duran varliklar 3yl
f) Karsiliklar, sarta bagh varhk ve yiikiimliiliikler

Sirket’in, ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiligiiniin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve
s0z konusu yiikiimliiliik tutarimin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmast durumunda ilgili
ylikiimliiliik, karsilik olarak mali tablolara alinir. Sarta bagh yiikiimliiliikler, ekonomik fayda igeren
kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amactyla siirekli
olarak degerlendirmeye tabi tutulmaktadir. Sarta bagl yiikiimliiliik olarak igleme tabi tutulan kalemler
i¢in gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi
durumunda, bu sarta bagli yiikiimliiliik, giivenilir tahmin yapilmadigi durumlar harig, olasiliktaki
degisikligin meydana geldigi donemin finansal tablolarinda karsilik olarak kayitlara alinmaktadir.

Sirket sarta bagh yiikiimliiliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda igeren kaynaklarin
tutar1 hakkinda giivenilir tahminin yapilmamasi durumunda ilgili ylkiimliliigi dipnotlarda
gOstermektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta
bagli varlik olarak degerlendirilir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin
ylksek bulunmasi durumunda sarta bagl varliklar dipnotlarda agiklanir.

Karsilik tutariin 6denmesi igin kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin tigiincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6denmesinin
kesin olmasi ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak
mubhasebelestirilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli muhasebe politikalariin ézeti (Devami)
2) Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

Tiirk Is Kanunu'na gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve kanunda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla ylikiimliidiir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in c¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla olusacak gelecekteki
muhtemel yiikiimliiliikklerinin bugiinkii degerini gostermektedir.

Kidem tazminati karsiligi hesaplamasi, hiikkiimet tarafindan agiklanan kidem tazminat tavanina
dayanmaktadir.

Sirket kidem tazminati yiikiimliiliigii yaninda, kullanilmamais izinler i¢in de iskonto edilmemis tutarlar
iizerinden kargilik ayirmaktadir.

Sirket finansal tablolarinda TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi uyarinca, ¢alisanlarinin
bir hesap donemi boyunca sundugu hizmetler karsiliginda 6denmesi beklenen iskonto edilmemis tutarlar
iizerinden ¢aliganlara saglanan diger faydalar i¢in karsilik ayirmaktadir (Dipnot 10).

h) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri genel yonetim giderleri i¢erisinde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 17).

Cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliikklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
s0z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi, yiikiimliiliikk yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliikklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir (Dipnot 17).

Onemli gecici farklar, kidem tazminati karsihigindan, personel prim karsihigindan, diger gider
karsiliklarindan, kullanilmamis izin karsiligindan, duran varliklardan ve banka mevduati degerleme
farklarindan dogmaktadir.

Ertelenen vergi yiikiimliiligii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gegici farklardan olugan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliilikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.
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2.5. Onemli muhasebe politikalariin ézeti (Devami)
i)  Iliskili taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili taraf olarak
tanmimlanmaktadir. liskili taraflara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. Tligkili
taraf islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliikklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini icermektedir (Dipnot 19).

J) Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama dénemi sonu ile finansal durum tablosunun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, igletme
lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade etmektedir. Raporlama déneminden sonraki olaylar
ikiye ayrilmaktadir:

- raporlama donemi sonu itibariyla ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi
(raporlama déneminden sonra diizeltme gerektiren olaylar);

- ve ilgili olaylarin raporlama doneminden sonra ortaya c¢iktigni gosteren deliller olmasi
(raporlama doneminden sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama donemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmasi veya
ilgili olaylarin raporlama doéneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin finansal
tablolarin diizeltilmesini gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde
diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyor ise, Sirket s6z
konusu hususlart ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir (Dipnot 23).

k)  Varhklarda deger diisiikliigii

Sirket, her raporlama dénemi sonunda varliklarinin defter degerine iligkin deger kaybinin olduguna dair
herhangi bir gosterge olup olmadigin1 degerlendirmektedir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, deger
diistikliigii tutarim belirleyebilmek i¢in o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilmektedir. Varligin
tek basina geri kazanilabilir tutarinin hesaplanmasinin miimkiin olmadigi durumlarda, o varligin ait
oldugu nakit tireten biriminin geri kazanilabilir tutar1 hesaplanmaktadir.

Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diistildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya
kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Kullanimdaki deger hesaplanirken, gelecege ait tahmini nakit
akiglari, paranin zaman degeri ve varlifa O6zgii riskleri yansitan vergi Oncesi bir iskonto orami
kullanilarak bugiinkii degerine indirilmektedir.

Varligin (veya nakit iireten birimin) geri kazamilabilir tutarinin, defter degerinden daha az olmasi durumunda,
varligim (veya nakit {ireten birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilmektedir. Bu durumda
olusan deger diisiikligii kayiplar diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

1) Pay basina kazan¢

Pay basina kazan¢ miktari, net donem kariin Sirket hisselerinin dénem i¢indeki agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanmaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli muhasebe politikalariin ézeti (Devami)

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, ge¢cmis yil kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tim
dénemlerde ihrag¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli
ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur
(Dipnot 18).

m) Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek {izere,
diger finansal tablolarmin ayrilmaz bir parcasi olarak, nakit akim tablolarim diizenlemektedir. Nakit
akim tablosunun hazirlanmasina esas teskil eden nakit ve nakde esdeger varliklar, kasa, yatirim fonlar
ile 3 aydan kisa vadeli bankalar mevduatini igermektedir.

n)  Ucret, komisyon, faiz gelirleri/giderleri ve satim ve geri ahm anlasmalari
(i)  Ucret ve komisyonlar

Kar veya zarar tablosunda gosterilen fon yonetim ticretleri, 6zel portfoy yonetim ticretleri, bagari
primleri ve yatirim danismanligi ticretleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

(if)  Faiz geliri ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Faiz geliri, sabit getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve birikmig
faizleri kapsar.

2.6. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin Ve Varsayimlar
Sirket finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamigtir.

Sirket bir sonraki doneme iliskin olarak, finansal tablolarda agiklanan varlik ve yilik{imliliikleri
etkileyecek tahmin ve varsayimlar yapmaktadir. Tahmin ve varsayimlar devamli olarak
degerlendirilmektedir. i¢inde bulunulan sartlar altinda gerceklesmesi beklenen olaylar da dahil olmak
iizere s6z konusu tahmin ve varsayimlar, Yonetim’in deneyimine ve diger etkenlere dayanmaktadir.
Y 6netim, ayni zamanda tahminlerden ayr1 olarak, muhasebe ilkelerinin uygulanmasi siireciyle ilgili bazi
kararlar da almaktadir. Finansal tablolardaki miktarlarda 6nemli etkilere sahip kararlar ve gelecek
doneme tasman varlik ve yiikiimliliiklerde onemli oOlgiide diizeltme gerektirebilecek tahminler
asagidakileri kapsamaktadir:

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu portfdy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye
oldugundan 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla finansal tablolarda ayrica boliimlere
gore raporlama yapilmamustir.
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4 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Arahik 2019 31 Aralik 2018

Yatirim fonlart (Dipnot 19) 518.839 305.769
Bankalardaki mevduatlar 147.080 17.093
- Vadesiz mevduat 147.080 17.093
665.919 322.862

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir degerler toplamindan faiz tahakkuklar diisiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2019

31 Arahk 2018

Yatirim fonlari 518.839 305.769
Nakit ve nakit benzerleri 147.080 17.093
665.919 322.862
5 - FINANSAL YATIRIMLAR
Finansal yatirimlar
31 Arahk 2019 31 Arahik 2018
Gergege uygun deger fark: kar veya zarara
yansitilan finansal yatirimlar 4.542.813 4.722.263
Finansal yatirnmlar 4.542.813 4.722.263
Menkul kiymetler deger diistikligii karsiligi (-) - -
Toplam 4.542.813 4.722.263
Maliyet Gergege
31 Aralik 2019 degeri uygun degeri
Ozel kesim borglanma araglar 3.373.334 3.427.738
Kamu bor¢lanma araglari 1.045.492 1.115.074
Toplam 4.418.826 4.542.813
Maliyet Gergege
31 Arahk 2018 degeri uygun deger
Ozel kesim borglanma araglari 1.114.650 1.130.689
Kamu bor¢lanma araglari 3.252.968 3.591.574
Toplam 4.367.618 4.722.263
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6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kisa vadeli ticari alacaklar

Portfoy yonetimi komisyon alacagi (Dipnot 19) 101.858 52.364
Fon performans komisyon alacaklar1 (Dipnot 19) 1.375.906 -
Diger ticari alacaklar 528 -

1.478.292 52.364

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibaryla Sirket’in vadesi gegmis ve siipheli hale gelmis
alacagi bulunmamaktadir. Ayrica heniiz vadesi gegmemis ve siipheli hale gelmemis alacaklara iliskin
alman teminat bulunmamaktadir.

Kisa vadeli ticari borclar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

[ligkili taraflara ticari borglar (Dipnot 19) 49.111 16.370
Saticilar 78.164 3.669
127.275 20.039

7 - DIGER BORCLAR

Kisa vadeli diger borc¢lar

Odenecek vergi harg ve diger kesintiler

31 Aralik 2019

80.113

31 Arahk 2018

6.485

80.113

6.485

8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren donemlerde, maddi duran varliklarin hareket
tablosu asagidaki gibidir:

Demirbaslar Toplam
31 Arahk 2019
Net defter degeri, 1 Ocak 2019 2.842 2.842
Amortisman gideri (-) (1.703) (1.703)
Net defter degeri 1.139 1.139
Maliyet 9.652 9.652
Birikmis amortisman (-) (8.513) (8.513)
Net defter degeri 1.139 1.139
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8 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devamu)

Demirbaslar Toplam
31 Arahik 2018
Net defter degeri, 1 Ocak 2018 4.549 4.549
Amortisman gideri (-) (1.707) (1.707)
Net defter degeri 2.842 2.842
Maliyet 9.086 9.086
Birikmis amortisman (-) (6.244) (6.244)
Net defter degeri 2.842 2.842

9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren déonemlerde maddi olmayan duran varliklarin

hareket tablosu agagidaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2019 Girisler Cikislar 31 Aralik 2019
Maliyet 3.540 - 3.540
Birikmis itfa paylari (-) (3.485) (55) (3.540)
Net defter degeri 55 (55) -
Maliyet 1 Ocak 2018 Girisler Cikislar 31 Aralik 2018
Maliyet 3.540 - 3.540
Birikmis itfa paylari (-) (2.305) (1.180) (3.485)
Net defter degeri 1.235 (1.180) 55

10 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
31 Aralik 2019
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borc¢lar

Odenecek ticret vergileri ve Sosyal Giivenlik Kurumu

31 Aralik 2018

(“SGK”) primleri 14.784 20.384
Odenecek vergi ve harclar 13.563 15.186
Toplam 28.347 35.570
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10 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalara iliskin karsihklar

Kullanilmayan izin karsilig1 18.204 27.939
Personel ikramiye karsilig 505.747 -
Toplam 523.951 27.939

Calisanlara saglanan Uzun vadeli faydalara iliskin karsihiklar

Kidem tazminati karsilig 44,922 43.004

Toplam 44.922 43.004

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren donemlere iliskin kullanilmamis izin karsiliginin
hareketleri asagidaki gibidir:

2019 2018
Doénem basi - 1 Ocak 27.939 11.867
Donem i¢inde ayrilan/(iptal edilen), net (9.735) 16.072
Doénem sonu - 31 Arahk 18.204 27.939

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihinde sona eren donemlere iligkin personel ikramiye karsiliginin hareketleri
agagidaki gibidir:

2019 2018
Do6nem basgi - 1 Ocak - 659.090
Donem iginde ayrilan karsilik (Dipnot 14) 505.747 -
Donem iginde yapilan 6deme (-) - (659.090)
Donem sonu - 31 Arahk 505.747 -

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar gergevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk kanunlarina gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla ilisigi kesilen veya
emekli olan, 25 yilim (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmis
(58 yas kadinlarda ve 60 yas erkeklerde), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati
6demekle mukelleftir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamustir.

Kidem tazminati1 yiikiimliligi, Sirket’in c¢aligsanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
yukiimliiligliniin, bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmistir.
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10 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi, isletmenin kidem tazminati karsilig
yilikiimliiligiiniin tespit edilmesinde aktiieryal degerleme metotlarinin gelistirilmesini gerektirmektedir.
[lisikteki finansal tablolardaki kidem tazminati yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda, 31 Aralik 2019 ve
31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla kullanilan baglica aktiieryal tahminler agagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Iskonto oran1 (%) 4,42 442
Beklenen maag/limit artig orani (%) 18,00 18,00
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani (%) 99 99

Kidem tazminati karsiliginin 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla sona eren hesap
donemlerindeki hareketi asagidaki gibidir:

2019 2018
Doénem basi - 1 Ocak 43.004 21.950
Hizmet maliyeti 13.692 18.592
Faiz maliyeti 8.086 7.609
Aktiieryal kazang/(kayip) (19.860) (5.147)
Doénem sonu - 31 Arahik 44,922 43.004

11 - PESIN ODENMIS GiDERLER

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in pesin 6denmis giderleri gelecek aylara ait
giderlerden olugsmakta olup asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Pesin 6denen giderler 774 177
Pesin 6denen saglik sigortas: gideri - -

Toplam 774 177

12 - OZKAYNAKLAR

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Sirket’in sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Ticaret Unvam Pay Orami (%) Pay Tutan Pay Orami (%) Pay Tutan
Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S. %100 3.500.000 100 3.500.000
Toplam Sermaye %100 3.500.000 100 3.500.000

Sirket 2.000.000 TL kayith tarihsel sermaye ile 11 Mart 2015 tarihinde kurulmus olup 18 Haziran 2015
tarihinde faaliyete ge¢mistir. Bu sermaye, her biri 1,00 Tiirk Lirasi degerinde 2.000.000 paya ayrilmustir.
Sirket’in tek ortagi Osmanli Yatirnrm Menkul Degerler A.S. tarafindan sermayenin tamami 6denmistir.
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12 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Sirket’in 7 Mart 2017 tarihli Yonetim Kurul toplantisinda alman karar ile Sirket sermayesi
2.000.000 TL’den Sirket pay sahibinin 1.000.000 TL’lik nakdi 6demesi ile 3.000.000 TL’ye
¢ikarilmistir. Sirket pay sahibinin nakdi 6demesi ile arttirilan Sirket sermayesi 24 Nisan 2017 tarih ve
9312 sayili ticaret sicili gazetesinde tescil edilmistir.

Sirket’in 21 Subat 2018 tarihinde gerceklestirilen Y&netim Kurulu’nda alinan karara istinaden 5.000.000
TL’lik kayith sermaye i¢inde kalmak iizere, 3.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin tamami nakit
karsilig1 olmak {izere 3.500.000 TL’ye arttirilmasina, Sirket ana sdzlesmesinin tadiline ve SPK’dan ilgili
degisiklikler i¢in gerekli izinlerin alinmasina karar vermistir. S6z konusu sermaye atigina iliskin 500.000
TL Sirket ortaklar1 tarafindan nakden 6denmis olup, 21 Haziran 2018 tarih ve 9604 sayili Tiirkiye
Ticaret Sicil Gazetesinde yayimlanmaigtir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle Sirket’in 6denmis sermayesi, her biri 1 TL itibari degerde
3.500.000 adet hisse gecici ilmiithaberlere baglanmigtir.

Sirket’in kayith sermaye tavani 5.000.000 TL’dir. Giimriik ve Ticaret Bakanlii’nca verilen kayitl
sermaye tavani izni 2015-2019 yillar1 (5 yil) i¢in gecerlidir. Pay sahipleri ve pay oranlar1 asagida
belirtilmistir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Gegmis yil karlari/(zararlari) 1.546.333 997.997

Toplam 1.546.333 997.997

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
% 20’sine ulagincaya kadar, kanuni net karin % 5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 5denmis
sermayenin % 5’ini asan dagitilan karin % 10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
0denmis sermayenin % 50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir. Yasal yedekler cari donemde hareket
gérmemigtir

Tanmmlanms fayda planlan yeniden 6l¢iim kazanclar

Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanglar igerisinde 15.041 TL (31 Aralik 2018: 449 TL
aktiieryal kazang) tutarinda birikmis aktiieryal kayip bulunmaktadir.
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13 - FINANS SEKTORU HASILATI VE MALIYETI

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyet gelirleri

asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2019 31 Arahik 2018
Satis gelirleri
Kamu ve 6zel sektor borglanma araglari satig gelirleri 5.908.819 8.458.894
Hisse senedi satis gelirleri - 2.374.123
Yatirim fonlart satis gelirleri 438.244 -
Toplam satis geliri 6.347.063 10.833.017
Hizmet gelirleri
Fon yonetimi komisyon gelirleri 775.651 1.616.818
Yonetim performans gelirleri 1.310.386 -
Diger hizmet gelirleri 8.100 67.064
Toplam hizmet gelirleri 2.094.137 1.683.882
Satislarin maliyeti (-)
Kamu ve 6zel sektor bor¢lanma araglar satig maliyetleri (-) (5.450.823) (8.688.822)
Hisse senedi satis maliyetleri (-) - (2.347.010)
Yatirim fonlart satig maliyetleri (-) (369.223) -
Toplam satislarin maliyeti (-) (5.820.046) (11.035.832)
Brut kar 2.621.154 1.481.067

14 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait pazarlama, satis ve dagitim

giderleri agagidaki gibidir:

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

Pazarlama, satig ve dagitim giderleri

1 Ocak -

31 Aralik 2019

375.811

1 Ocak -
31 Aralik 2018

241.138

375.811

241.138
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14 - NITELIKLERINE GORE GIiDERLER (Devami)

1 Ocak -
31 Arahk 2019

Genel yonetim giderleri

1 Ocak -
31 Aralik 2018

Personel Uicret ve giderleri 850.567 868.297
Personel prim ve ikramiye giderleri 505.747 287.598
Kira giderleri 196.446 235.556
Danigmanlik ve benzeri hizmet giderleri 121.092 78.421
Vergi, resim ve harg giderleri 123.023 76.132
Izin ve kidem tazminat karsilig1 giderleri (7.686) 37.125
Noter ve ticaret sicil giderleri 7.310 19.885
Bilgi islem dagitim ve hizmet giderleri 1.651 -
Amortisman ve itfa giderleri 1.758 1.707
Diger 8.348 45.658
1.808.256 1.650.379

15 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Aralik 2019 31 Arahik 2018
Kur fark: geliri 1.396 217.829
Diger gelirler 24.690 56.425
Toplam 26.086 274.254
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Kur farki gideri (-) (246) (89.855)
Diger (-) (1.448) (108)
Toplam (1.694) (89.963)
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16 - FINANSMAN GELIiRLERi VE GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
Finansman gelirleri 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Sabit getirili menkul kiymet faiz geliri 735.418 232.304
Vadeli mevduat faiz gelirleri 224 1.681
Finansal araclara iligskin ger¢ceklesmemis deger artiglari - 691.878
Toplam 735.642 925.863

1 Ocak - 1 Ocak -
Finansman giderleri 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Finansal araglara iligkin gerceklesmemis deger azalislari (-) (225.473) -
Finansal kiralama giderleri (TFRS 16 kapsaminda) (-) (82.001) -
Diger finansal giderler (715) (7.949)
Toplam (308.189) (7.949)

17 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 5520 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32°nci maddesi geregi olarak kurum kazanglar1 %20 oraninda kurumlar
vergisine tabidir. Baz1 Vergi Kanunlarinda degisiklik yapilmasina dair Kanun 28 Kasim 2017'de
TBMM'de onaylanmis ve 5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak kurumlar vergisi orani
2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢in %20'den %22'ye ¢ikaracak sekilde yiirtirliige girmistir. Bu kapsamda,
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ertelenmis vergiye konu olan birikmis gegici farklar
iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varlik ve yiikimliilikleri varliklarin gerceklesmesi veya
yilikiimliiliiklerin yerine getirilmesi beklenen donemlerdeki yiiriirlilkte olan ve ilgili vergi oranlar
kullanilarak hazirlanmis ve finansal tablolara yansitilmistir.

Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara yapilanlar digindaki temettii 6demeleri lizerinde %15 oraninda stopaj uygulanir. Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 13’ilincii maddesinin transfer fiyatlandirmast yoluyla “Ortiilii kazan¢ dagitim”
bashgr altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan
“Transfer Fiyatlandirmas1 Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig”de uygulamadaki
detaylar belirlenmistir.

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalar1 emsallere uygunluk ilkesi
gergevesinde yapilmayan iirlin, hizmet veya mal alim ve satim iglemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili
karlarin transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildig1 kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer
fiyatlamas1 yoluyla ortiilii kar dagitimlart kurumlar vergisi acisindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.

Sirketler ticer aylik mali karlar1 lizerinden gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 14’{incii
giiniine kadar beyan edip 17’nci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢inde 6denen gecici vergi o hesap
dénemine ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmig ise bu tutar nakden iade
almabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka finansal borca da mahsup edilebilir.
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17 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayil1 Bakanlar Kurulu
karari ile 5520 Sayil1 Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’ uncu maddelerinde yer alan bazi tevkifat
oranlar1 yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile
gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar digindaki temettii
O0demeleri lizerinde % 10 oraninda uygulanan stopaj orani % 15’e ¢ikarilmistir. Dar miikellef kurumlara
ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina iligkin stopaj oranlarmmin uygulamasinda, ilgili Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlar1 da goz éniinde bulundurulur.

Tiirkiye’de vergi konusunda yetkili makamlar ile nihai mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri ilgili olduklar1 yili takip eden dordiincii ayin on
besinci giinii akgamina kadar vergi dairelerine teslim edilir. Ancak, vergi incelemesine yetkili makamlar
geriye doniik olarak bes yillik muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve/veya vergi ile ilgili goriislerini
degistirebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen finansal zararlar 5 yi1li agmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla donem kar1 vergi ylikiimliliigi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahik 2018

Kurumlar vergisi karsiligi 249.219 -
Pesin 6denen vergiler (-) (35) -
Donem kari vergi yiikiimliiliigii 249.184 -

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosundaki vergi kalemleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Onceki doneme ait vergi karsilign diizeltme etkisi (-) - (132.311)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 51.039 (11.108)
Cari dénem vergi karsihig1 gideri (-) (249.219) -
Toplam vergi gideri (-) (198.180) (143.419)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Ertelenmis vergi varliklar 125.028 78.358

Ertelenmis vergi varhgi, net 125.028 78.358
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17 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliilikklerini
olusturan kalemler agagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Aralk 2018
Ertelenmis Ertelenmis
Gegici vergi varhgy/ Gegici vergi varhgy/
farklar (yiikiimliiliigii) farklar (yiikiimliiliigii)
Kidem tazminati karsilig 44922 9.883 43.004 9.461
Kullanilmamius izin karsilig1 18.204 4.005 27.939 6.147
Prim karsiligi (Dipnot 14) 505.748 111.265 - -
Mali tutarlar tizerinden olusan vergi varlig - - 285.848 62.887
Finansal varlik deger diistikligii
karsilik gideri - - -
Finansal varliklar degerleme farklar - - -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar
vergi matrahi ile kayith deger farki - - -
Ertelenmis vergi varhklar: 125.153 78.495
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar
vergi matrahi ile kayith deger farki (-) (566) (125) (621) (137)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (125) (137)
Ertelenmis vergi varhgi, net 125.028 78.358

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarhilerinde sona eren hesap donemleri i¢in donem vergi giderinin
donem kar1 ile mutabakati asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Vergi Oncesi kar 888.932 691.755
Cari vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (-) (195.565) (152.186)
Onceki dénemden indirilebilir mali tutarlar 62.886 -
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve indirimler, net (65.501) 8.091
Vergi oraninin degisiminden kaynaklanan farklar (*) - 676
Cari yil vergi gideri (-) (198.180) (143.419)

(*)  Yukarida detayl olarak belirtildigi {izere kurumlar vergisi oraninda uygulanacak degisik nedeniyle Sirket
ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliikklerin yerine
getirilecegi donemler itibariyla yiiriirliikkte olacak olan vergi oranlarini baz alarak hazirlamis olup 2018,
2019 ve 2020 yillarinda ortadan kalkmasi beklenen gegici farklar igin %22 oraninda ertelenmis vergi varlig
veya yiikiimliligi hesaplamistir.
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18 - PAY BASINA KAZANC

Pay bagina kazancin, 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait hesaplamasi

asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Net donem kar1 690.752 548.336
Agirlikli ortalama hisse adedi 3.500.000 3.301.389
Pay basina kazang 0,1973 0,1661

19 - iILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

iliskili kuruluslardaki nakit ve nakit benzeri varhklar:

Vadesiz mevduat

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S. 97.480 1.484
Toplam 97.480 1.484
iliskili taraflara ait menkul kiymetler

31 Arahk 2019 31 Arahik 2018
Osmanli Portfoy Yatirim Fonlari 518.839 305.769
Toplam 518.839 305.769
iliskili taraflardan ticari alacaklar:

31 Arahk 2019 31 Arahik 2018
Komisyon alacaklari
Osmanli Portfoy Yatirim Fonlar1 - Yonetim komisyonlari 101.858 52.364
Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S.- Performans komisyonlart ~ 1.375.906 -
Diger 528 -
Toplam 1.478.292 52.364

Mliskili taraflara ticari borglar:

Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S. -
Kira ve ortak alan kullanim gideri

31 Aralik 2019

49.111

31 Arahk 2018

16.370

Toplam

49.111

16.370
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19 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla iligkili taraflardan elde edilen gelirler

asagidaki gibidir:

Mliskili taraflardan gelirler:

Mliskili taraflardan hasilat, net

1 Ocak -
31 Arahik 2019

1 Ocak -
31 Aralik 2018

Fon yonetimi komisyon gelirleri 775.650 1.616.818
Yatirim fonlari portfoy yonetim performans ticreti 1.310.387 -
2.086.037 1.616.818
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
iliskili taraflara 6denen kira giderleri
Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S. 147.334 196.445
147.334 196.445
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
iliskili taraflara yapilan menkul kiymet satiglari
Gergek kisiler - 101.770
- 101.770
Mliskili taraflara yapilan satislardan elde edilen net karlar
Gergek kisi iligkili taraf (*) - 101.770
- 101.770

(*)  Ilgili tutar Sirket’in ana hissedar1 olan Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S. nin ortagi ile yapmus oldugu
islem sonucunda elde edilen net kar rakamin1 ifade etmektedir.

c) Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere saglanan kisa vadeli faydalar:

1 Ocak - 1 Ocak -
) 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve haklar:

Diger iist diizey yoneticilere yapilan ddemeler 383.616 537.115

383.616 537.115

20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlari ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk
yonetim programi, mali piyasalarin 6n goriillemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi
iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamustir.

34



OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIiHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

20.1. Kredi riski aciklamalari

Sirket’in kredi riski esas olarak finansal araglar ve ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince gegmis tecriibeler ve cari ekonomik
durum g6z Oniine alinarak degerlendirilmekte ve uygun oranda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir. Olumsuz
ekonomik kosullardan veya beklenmedik gelismelerden dolay1 bor¢lunun borglarin1 6deme ve tiim akdi yiikiimliiliiklerini yerine getirme kabiliyeti ve istegindeki
degisim ve bu degisim sonucu Sirket’in maruz kaldigi zarar olasilig1 olarak tanimlanir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 asagidaki tablodaki gibidir:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Finansal
31 Arahlk 2019 iligkili Taraf Diger Taraf  iligkili Taraf Diger Taraf Mevduat  Yatirmlar ) Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) 1.478.292 - - - 147.080 4.542.813 -
- Azami riskin teminat ile giivence altina alinms kismm - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 1.478.292 - - - 147.080 4.542.813 -

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig
varliklarin net defter degeri
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigi (-)
- Net teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger disiikligi (-)
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigi (-)
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigi (-)
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

€8} Tlgili bakiyenin 305.769 TL’si Sirket’in iligkili tarafi olan Osmanli Yatirim Fonlar1 yatirimlarini ifade etmektedir.
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20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

Sirket’in kredi riski esas olarak finansal araglar ve ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince gegmis tecriibeler ve cari ekonomik
durum g6z Oniine alinarak degerlendirilmekte ve uygun oranda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir. Olumsuz
ekonomik kosullardan veya beklenmedik gelismelerden dolay1 bor¢lunun borglarin1 6deme ve tiim akdi yiikiimliilikklerini yerine getirme kabiliyeti ve istegindeki
degisim ve bu degisim sonucu Sirket’in maruz kaldigi zarar olasiligi olarak tanimlanir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 asagidaki tablodaki gibidir:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2018 iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Yatirnmlar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) 52.364 - - - 17.093 4.722.263 -
- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 52.364 - - - 17.093 4.722.263 -

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger disiikligi (-)
- Net teminat, vs ile giivence altina alinmis kism
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigi (-)
- Net teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigi (-)
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger disiikliigi (-)
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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20 - FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

20.2 Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi,
fon kaynaklarmi dagitarak mevcut ve muhtemel ylikiimliiliiklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yiikiimliligii bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
yiikiimliiliiklerin 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla indirgenmemis nakit akimlarinin
sOzlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir.

31 Arahk 2019

Sozlesme

Defter 3 aydan 3Jay-1yil 1-5yl uyarinca nakit

degeri kisa arasi arast  Vadesiz cikislar toplam

Ticari borglar 127.275 127.275 - - - 127.275
Toplam yukumlulikler 127.275 127.275 - - - 127.275

31 Arahk 2018

Sozlesme

Defter 3 aydan 3Jay-1yil 1-5yl uyarinca nakit

degeri kisa arasi aras1  Vadesiz cikislar toplam

Ticari borglar 20.039 20.039 - - - 20.039
Toplam yukamlulikler 20.039 20.039 - - - 20.039

20.3 Piyasa riski aciklamalari

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akiglarinda bir igletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi
riskidir. Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim
riskidir. Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani
riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar
ile degerleyerek onceki yilda oldugu gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon
riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu'nca, belirli dénemlerde
portfoyiin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portdyi, portfoy
yoneticileri tarafindan bu ¢ergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore
bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢aligilmaktadir.
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20 - FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

i Ddoviz pozisyonu riski

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla Fon tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve bor¢larin
orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
TL ABD TL ABD
Karsih@ Dolan Avro Karsih Dolan Avro
Nakit ve nakit benzerleri ~ 28.075 4.726 - 4.678 886 -
Toplam varhklar 28.075 4.726 - 4.678 886 -
Net yabanci para varhklar28.075 4.726 - 4.678 886 -

Asagidaki tablo, Fon'un ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %10’luk degisime olan duyarliligin
gostermektedir. Bu tutarlar ABD Dolart’'nin ve Avro’nun TL karsisinda %20 oraninda deger
artisinin/azalisinin gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle
faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayilmistir.

31 Aralik 2019

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paramin  Yabanci paramin Yabanci paramin  Yabanci paramin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisinda

%10 degisimi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikimliligii 5.615 (5.615) 5.615 (5.615)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - -

3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) 5.615 (5.615) 5.615 (5.615)

TOPLAM

31 Aralik 2018

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paramin  Yabanci paramin Yabanci paramin  Yabanci paramin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda

%10 degisimi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliiliigi 936 (936) 936 (936)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - -

3- ABD Dolari net etki (1 +2) 936 (936) 936 (936)

TOPLAM
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20 - FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

ii. Faiz orani riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklari {izerinde
meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal
araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini
dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle
yonetilmektedir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Sirket’in sabit faiz bilesenine sahip finansal araglari
asagida gosterilmistir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Sabit faizli finansal kalemler

Yatirim fonlar 518.839 305.769
Kamu bor¢lanma araglari 101.597 647.671
Ozel sektor borglanma araglari 1.689.530 -
Degisken faizli finansal araclar

Ozel sektor borglanma araglari 1.738.206 1.130.689
Kami borglanma araglari 1.013.479 2.943.903

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama faiz
oranlar1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Finansal varliklar
Kamu bor¢lanma araglari (%) 16,14 16,75
Ozel sektor borglanma araglari (%) 16,28 29,36

Faiz orani degisimlerinin degisken faizli finansal araclar lizerindeki etkisi nedeniyle, 31 Aralik 2019
tarihi itibartyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler
sabit kalsaydi kar 27.516 TL (31 Aralik 2018: 40.745 TL) artacak veya 27.516 TL (31 Aralik 2018:
40.745 TL) azalacakt.

iii.  Fiyat riski

Sirket’in finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik
olarak smiflandirdig1 yatirim fonu paylar1 bulunmaktadir. Fon birim pay degeri fiyat degisimlerinin s6z
konusu finansal varliklar iizerindeki etkisi nedeniyle, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla fon birim fiyatlari
%10 ytiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla net
kar 51.840 TL (31 Aralik 2018: 30.576) artacak veya 51.840 TL (31 Aralik 2018: 30.576) azalacakti.

20.4 Sermaye riski yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
calismaktadir. Her igletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
geligsmeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir.
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21 - FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGERI ACIKLAMALARI

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in agagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

Finansal aktifler:
Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz

miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigi 6ngoriilmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/(zarara) yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul
kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Kamu borclanma araclar::

Borsada igslem goren devlet borglanma araglarinin bilango tarihi itibariyla olusan en son seans en iyi alig
fiyatlar1 kullanilarak gercege uygun degerleri tespit edilmistir.

Yatirim fonlart:
Yatinm fonlarmin gercege uygun degeri bilango tarihi itibartyla ilgili yatirnm fonlarimin kurucular
tarafindan agiklanan birim pay degerlerinin Sirket’in sahip oldugu nominal adet ile ¢arpilmasi

yontemiyle belirlenmektedir.

Ozel kesim borclanma araclar:

Borsada islem goren 6zel kesim borglanma araglarinin 31 Aralik 2019 tarihi itibaryla olusan ve BIST
tarafindan yayinlanan bor¢lanma araclar1 degerleme raporunda agiklanan bekleyen en iyi alis takas
fiyatlar1 kullanilarak veya 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla borsa fiyat1 olusmamis ve gézlemlenebilir bir
fiyat1 bulunmayan bor¢lanma araglarinin en son islem gordiikleri glinden itibaren i¢ verim oran1 yontemi
kullanilarak gercege uygun degerleri tespit edilmistir. ilgili bor¢lanma araglarinin gercege uygun
degerlerinin i¢ verim orani yontemi ile bulunmasi durumlarinda ilgili bor¢lunun kredibilitesi ve piyasa
kosullarindaki degisikliklerin ilgili bor¢lanma aracinin fiyati iizerindeki muhtemel etkileri Sirket
yonetimi tarafindan degerlendirilmektedir.
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Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Gergege Uygun Defter Gergege Uygun Defter
Degeri Degeri Degeri Degeri
Borglanma araglari 4.542.813 4.542.813 4.722.263 4.722.263
Yatirim fonlart 518.839 518.839 305.769 305.769

Finansal varliklarm ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, birbirinin ayni1 varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Bilangoda gercege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar i¢in kullanilan gercege uygun deger
seviyeleri belirlenmesi agagidaki gibidir:

Finansal varhk /Finansal Yiikiimliiliik

31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Kamu bor¢lanma araglari 1.115.076 - -
Ozel sektor borglanma araglari - 3.427.736 -
Yatirim fonlar 518.840 - -
Toplam 1.633.916 3.427.736 -
31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Kamu bor¢lanma araglart 3.591.574 - -
Ozel sektor borglanma araglari - 1.130.689 -
Yatirim fonlari 305.769 - -
Toplam 3.897.343 1.130.689 -

22 - KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket aleyhine agilmig dava ve hukuki takip

bulunmamaktadir. Ayrica, Sirket’in {iglincii taraflara ve iligkili taraflarina vermis oldugu teminat ve
rehin bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

23 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

24 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

a. Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfdy yonetim sirketleri de bu tebligin
hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No:34’te getirilen degerleme
hiikiimleri gergevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve net aktif
toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur.

SPK’nin Seri: V No: 34 say1li Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin
diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili tebligin 4.
maddesine gore portfdy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’tin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem goérenler hari¢ olmak iizere,
deger diigiikligii karsiligi ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan
kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gormeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin
indirilmesi suretiyle bulunan tutar ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlari,
sahip olduklart yetki belgelerine tekabiill eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V
No: 34’de anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden 6nceki son {i¢ ayda olusan faaliyet giderleri,
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

b. Fon yonetimi faaliyetine iliskin islem ve agiklamalar
Sirket, SPK mevzuati hiikiimleri ¢ercevesinde kurulan 9 adet yatirim fonunun (31 Aralik 2018: 8 adet
yatirim fonu) portfoy yoneticiligini yapmaktadir. Bu faaliyetten fon yonetim {icreti elde etmektedir.

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren donemde fonlardan elde edilen fon ydnetim licreti gelirlerinin
toplam1 775.650 TL (1 Ocak - 31 Aralik 2018: 1.616.818 TL) dir (Dipnot 13).
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